BREDERODE

JAARLUKS PERSBERICHT — REKENINGEN OP 31 DECEMBER 2015
(Gereglementeerde informatie — gepubliceerd op 3 maart 2016, om 17.45 uur)

¢ Eigen vermogen per aandeel stijgt met 16 % tot € 53,21
¢ Resultaat: € 224 miljoen (tegenover € 226 miljoen in 2014)
e Voorstel om € 0,70 per aandeel uit te keren (+8%)

De resultaten van Brederode voor het boekjaar 2015 mogen opnieuw uitzonderlijk goed genoemd worden,
net als in het 'grand cru'-jaar 2014. De jaarwinst van € 224,27 miljoen vertegenwoordigt een rendement op
eigen vermogen van 16%, rekening houdend met de som die in de loop van het jaar werd uitgekeerd aan de
aandeelhouders. De twee activiteitensegmenten waarin de groep zich heeft gespecialiseerd, hebben
bijgedragen aan dit succes. De nettoprestatie van de Private Equity-portefeuille bedroeg 26% en die van de
portefeuille beursgenoteerde effecten 10%.

Dankzij het kasoverschot dat gegenereerd werd door het segment Private Equity kon de portefeuille
beursgenoteerde effecten opnieuw versterkt worden, dit jaar ten bedrage van € 48 miljoen. De aanvullende
aankopen hadden voornamelijk betrekking op de aandelen 3M en Intel in de Verenigde Staten, Relx (het
gewezen Reed Elsevier) en Rolls Royce in het Verenigd Koninkrijk en Telenor in Noorwegen. De participaties
in E.on en Saipem werden daarentegen gerealiseerd.

Er werden voor € 179,61 miljoen nieuwe verbintenissen aangegaan in Private Equity tegenover € 209,38
miljoen in 2014. Het bedrag van de niet-opgevraagde verbintenissen is in de loop van het boekjaar
toegenomen van € 452,89 miljoen op 31 december 2014 tot € 532,1 miljoen.

In 2015 werden door een filiaal van de groep 273.861 aanvullende aandelen Brederode gekocht op de
beurs. Dit vertegenwoordigt 0,93% van het kapitaal. Het aantal aandelen Brederode in eigen bezit
vertegenwoordigt op het einde van het jaar 3,94% van het kapitaal.

Er vonden in het boekjaar 2015 geen transacties tussen partijen plaats die een aanzienlijke impact hadden
op de financiéle situatie en de resultaten van de groep.

Als investeerder in risicokapitaal zal Brederode uiteraard de vennootschap blijven blootstellen aan de
risico's en onzekerheden die gepaard gaan met de internationale conjunctuur. Hoewel de volatiliteit op de
financiéle markten relatief belangrijke waardeschommelingen teweeg kan brengen, zorgen de kwaliteit en
de diversificatie van de activa ervoor dat de raad van bestuur vertrouwen blijft hebben in de toekomst van
de groep.

De raad van bestuur blijft een beleid volgen gericht op een regelmatige groei van de dividenden ten gunste
van de aandeelhouders. Daarom wil ze op de volgende algemene vergadering van 11 mei 2016 aan elk
aandeel Brederode € 0,70 toekennen tegenover € 0,65 het vorige jaar, een toename met 8%.

In vergelijking met het erg gunstige resultaat van dit boekjaar vertegenwoordigt een dergelijke verdeling
een relatief beperkte pay-out-ratio (9%), die kenmerkend is voor een groeiwaarde. Dit verhoogt de
autofinancieringscapaciteit van de vennootschap aanzienlijk.
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BELANGRIJKSTE CUUFERS

Globale gegevens (in miljoen €) 2015 2014
Financiéle activa 1.465,34 1.278,31
- Private Equity 719,28 628,06
- genoteerde effecten 746,06 650,26
Eigen vermogen 1.497,80 1.301,95
Mutatie van de fair value
van de financiéle activa 212,06 207,51
Ontvangen dividenden en interesten 28,82 30,04
Resultaat van het boekjaar (aandeel van de groep) 224,09 226,44

Gegevens aangepast per aandeel (in €)

Eigen vermogen 53,21 45,80
Resultaat van het boekjaar (aandeel van de groep) 7,93 7,83
Uitkeringen (brutobedragen) 0,70 0,65
Beurskoers

hoogste koers 40,99 30,00
laagste koers 29,10 27,32
per 31 december 40,50 29,10
Ratio’s 2015 2014
P/BV (Koers!” /eigen vermogen) 0,76 0,64
P/E (Koers” / winst aandeel van de groep) 5,11 3,72
Return op eigen vermogen

(Winst / gemiddelde van eigen vermogen in %) 16,0% 18,7%
Brutorendement (Brutodividend / koers” in %) 1,7% 2,2%

Aantal aandelen dat in de winst deelt:

In 2015 : - voor de eigen middelen : 28.150.434 (na aftrek van 1.155.152 aandelen die door de groep worden behouden)
- voor het basisresultaat : 28.269.874 (gewogen gemiddeld aantal aandelen)

In 2014: - voor de eigen middelen : 28.424.295 (na aftrek van 881.291 aandelen die door de groep worden behouden)
- voor het basisresultaat : 28.917.807 (gewogen gemiddeld aantal aandelen)

W Beurskoers op het einde van het jaar.
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RESULTAAT VAN HET BEHEER VAN DE PORTEFEUILLE

Evolutie
(in miljoen €) Private Equity Gen;tf:::: Totaal
Fair value bij het begin van de periode 628,06 650,26 1.278,31
Beleggingen 143,78 73,06 216,84
Desinvesteringen -216,85 -25,03 -241,87
Wijziging van de fair value 164,29 47,77 212,06
Fair value aan het einde van de periode 719,28 746,06 1.465,34

Prestatie
(in miljoen €) Private Equity Gen:ftf:i:;i: Totaal
Dividenden 3,68 21,75 25,43
Interesten 3,39 3,39
Variatie van de fair value 164,29 47,77 212,06
Beheershonoraria -12,25 -12,25
Optiepremie 0,21 0,21
Overige beheerskosten -0,33 -0,33
Totaal 159,10 69,40 228,50
IRR (Internal Rate of Return) 26% 10% 18%
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PRIVATE EQUITY PORTEFEUILLE

Historische prestatie

(in miljoen euro) 10 jaar 5 jaar 3 jaar 1 jaar
Waarde aan het begin van de periode 262,79 463,92 525,45 628,06
Kasstromen tijdens de periode 192,48 228,23 181,64 64,05
Waarde op het einde van de periode 719,28 719,28 719,28 719,28
IRR (Internal Rate of Return) 14,1% 17,5% 22,8% 26,0%

Overzicht van de Private Equity-activiteiten in 2015 (in miljoen euro)

250,00
216,85
200,00
150,00
100,00
50,00
0,00 :
nieuwe beleggingen desinvesreringen meerwaarde
verbintenissen
m Azié/Australié 2,51 15,05 37,39 38,61
W Europa 56,08 38,93 89,20 41,97
m Verenigde Staten 121,02 89,79 90,26 83,71
Geografische spreiding
Uitstaand Niet opgevraagde verbintenissen

= Verenigde Staten m Europa = Azié/Australié
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Spreiding van de investeringen
per inschrijvingsjaar (vintage)

Niet opgevraagde
verbintenissen
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Belangrijkste beheerders in Private Equity
(in miljoen €)

Stand tegen Niet- e rbintenissen
Beheerders . opgevraagde

de fair value totaal

bedragen

THE CARLYLE GROUP 49,00 34,98 83,98
ARDIAN 42,37 33,87 76,24
HIG CAPITAL 39,49 35,79 75,28
BAIN CAPITAL PARTNERS 42,21 30,02 72,23
CAPITAL TODAY 60,63 7,46 68,09
CATTERTON PARTNERS 48,14 14,11 62,25
PROVIDENCE EQUITY PARTNERS 34,85 23,41 58,26
EQT 32,19 24,63 56,81
UPFRONT VENTURES 30,50 11,67 42,17
AMERICAN SECURITIES 14,39 23,81 38,19
STONEPOINT CAPITAL 24,08 12,32 36,41
APOLLO MANAGEMENT 16,05 19,57 35,61
SWANCAP 19,61 13,12 32,72
MONTAGU PRIVATE EQUITY 13,87 16,51 30,38
TRITON 15,30 12,41 27,71
HARVEST PARTNERS 11,88 15,74 27,62
RIVERSTONE HOLDINGS 21,27 5,93 27,20
SUN CAPITAL PARTNERS 12,84 14,22 27,06
STIRLING SQUARE CAPITAL PARTNERS 18,79 7,97 26,76
PAI 14,90 11,41 26,31
DOUGHTY HANSON & CO. 20,73 4,84 25,57
CHARTERHOUSE CAPITAL PARTNERS 8,31 16,64 24,95
MADISON DEARBORN PARTNERS 7,16 16,00 23,16
BC PARTNERS 17,64 4,05 21,70
PACIFIC EQUITY PARTNERS 3,51 18,02 21,53
THE CAPSTREET GROUP 4,25 14,33 18,58
JF LEHMAN & COMPANY 7,44 10,96 18,40
TRILANTIC CAPITAL 4,78 13,37 18,14
BELHEALTH INVESTMENT PARTNERS 5,36 11,17 16,53
HGGC 7,79 7,79 15,58
GENSTAR CAPITAL 13,69 13,69
CITIC CAPITAL PARTNERS 9,76 2,24 11,99
MERCATO PARTNERS 2,88 7,90 10,78
CUBERA PRIVATE EQUITY 4,38 4,93 9,31
JLL PARTNERS 2,39 6,69 9,09
ARLINGTON CAPITAL PARTNERS 7,25 1,63 8,88
ABRY PARTNERS 6,57 2,15 8,72
FRONTENAC COMPANY 4,62 4,06 8,68
LBO FRANCE GESTION 8,04 0,11 8,16
GLOBESPAN CAPITAL PARTNERS 5,19 0,87 6,07
ANDERE 18,86 1,75 20,61
TOTAAL 719,28 532,11 1.251,39
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PORTEFEUILLE BEURSGENOTEERDE EFFECTEN

Evolutie van de portefeuille

(in miljoen €) 2015 2014
Fair value aan het begin van de periode 650,26 572,29
Beleggingen 73,06 30,16
Desinvesteringen -25,03 -
Wijziging van de fair value 47,77 47,81
Fair value aan het einde van het boekjaar 746,06 650,26

Prestatie per investering en per activiteitendomein

Movartis +7% Coloplast +9%

Sanofi +7%

Technologie +10%

Total +1%

EMI + 2%

Olie -5%

[=chroder

Telenor

Andere

-6%

Kleurschaal volgens prestatie:

Gezaondheids
orgen +19%

Verbruiks

Invest,

goederen +22%

M aatschap +19%
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Evolutie van de genoteerde portefeuille

31 dec. Aankopen Variatie 31dec. Prestatie Aantal
Effecten 2014 (verkopen) Van de fair 2015 (*) aandelen
(in miljoen €)
Gezondheidszorgen 130,27 19,52 149,79 19,5%
Novartis 48,00 2,07 50,07 7,1%  625.000
Fresenius SE & Co 27,89 14,74 42,63 54,1% 646.191
Sanofi 35,56 1,38 36,94 7,3%  470.000
Coloplast 18,82 1,33 20,15 9,2%  270.000
Technologie 98,74 5,85 8,41 113,01 9,9%
Samsung Electronics (GDR) 49,83 -1,01 48,82 -0,6% 100.000
Intel 27,41 5,85 2,40 35,66 10,2% 1.127.000
Mastercard 19,80 5,15 24,95 26,9% 278.950
Tom Tom 1,71 1,88 3,58 110,3%  308.750
Verbruiksgoederen 93,55 17,52 111,08 22,2%
Unilever 52,61 12,03 64,64 26,5% 1.611.788
Nestlé 40,94 5,49 46,43 16,7% 674.872
Olie 114,12 -1,94 -14,93 97,26 -8,2%
Royal Dutch Shell "A" 48,97 2,28 -11,96 39,29 -18,8% 1.862.341
Total 34,87 -1,03 33,84 0,8% 820.000
ENI 25,38 -1,24 24,14 1,7% 1.749.000
Saipem 4,91 -4,21 -0,70 -21,5%
Investeringsmaatschappijen 68,25 11,73 79,98 19,5%
Sofina 59,45 11,29 70,74 21,7% 684.152
Schroder UK Alpha Plus Fund 4,37 0,37 4,73 8,4% 1.926.782
Schroder Specialist Value UK Eq. 4,43 0,07 4,50 1,6% 1.587.302
Elektriciteit 49,66 -18,42 5,28 36,52 17,3%
Iberdrola 30,64 0,62 5,26 36,52 19,9% 5.574.993
E.on 19,02 -19,05 0,02 -
Bouwmateriaal 24,50 0,59 -4,96 20,12 -16,2%
Lafarge-Holcim 24,50 0,59 -4,96 20,12 -16,2%  433.486
Diverse industrieén 71,16 61,95 5,20 138,31 7,9%
3M 25,87 -1,00 24,87 0,0% 179.722
Syngenta 18,04 6,50 24,55 40,2% 67.800
Relx (ex-Reed Elsevier) 23,19 1,35 24,54 0,0% 1.504.965
Telenor 16,76 7,46 -2,29 21,93 -6,4% 1.420.000
Rolls Royce 15,19 5,43 -5,92 14,71 -31,1% 1.877.207
Ageas 9,97 4,49 14,46 51,2% 337.750
Capita 11,08 2,06 13,14 22,0% 798.364
Andere deelnemingen <€ 1 MM 0,12 0,00 0,12 - 22.640
TOTAAL 650,26 48,04 47,77 746,06 10,2%
(*) Indicatieve prestatie rekening houdend met de ontvangen nettodividenden
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Verdeling van de portefeuille genoteerde effecten per sector

m Gezondheidszorgen

m Technologie

m Verbruiksgoederen

1 Olie

B Investeringsmaatschappijen
W Elektriciteit

© Bouwmateriaal

m Diverse industrieén

Verdeling van de portefeuille genoteerde effecten per munteenheid
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GECONSOLIDEERDE STAAT VAN DE FINANCIELE SITUATIE

(in miljoen €) Nota’s 31dec.2015 31 dec.2014
VASTE ACTIVA 1.468,63 1.281,04
Immateriéle vaste activa 2,14 1,72
Materiéle vaste activa 0,54 0,57
Financiéle activa (1) 1.465,34 1.278,31
- Genoteerde effecten 746,06 650,26
- Private Equity 719,28 628,06
Overige vaste activa 0,61 0,44
VLOTTENDE ACTIVA 39,64 34,38
Korte termijn vorderingen 3,89 4,21
Financiéle activa 0,00 0,18
Overige vlottende activa 5,96 1,36
Geldmiddelen en kasequivalenten (2) 29,78 28,62
TOTAAL DER ACTIVA 1.508,27 1.315,42
TOTAAL EIGEN VERMOGEN 1.497,80 1.301,95
Geplaatst kapitaal en reserves die aan eigenaars
van de moedermaatschappij toerekenbaar zijn 1.497,78 1.301,92
Geplaatst kapitaal 182,71 182,71
Uitgiftepremies (3) 755,01 774,06
Geconsolideerde reserves 560,06 345,15
Minderheidsbelangen 0,02 0,03
VLOTTENDE PASSIVA 10,47 13,47
Overige financiéle verplichtingen 0,24 0,03
Opeisbare belastingschulden 2,95 11,70
Andere vlottende passiva 7,27 1,74
TOTAAL DER PASSIVA 1.508,27 1.315,42
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GECONSOLIDEERDE STAAT VAN HET GLOBAAL RESULTAAT

(in miljoen €) 31 dec. 2015 31 dec. 2014
Ontvangen dividenden en interesten 28,82 30,04
Schommeling van de fair value van de financiéle activa 212,06 207,51
- Genoteerde effecten 47,77 47,81
- Private Equity 164,29 159,70
Overige opbrengsten en kosten van het beheer van de portefeuille -12,38 -9,27
Resultaat van het beheer van de portefeuille 228,50 228,28
Overige operationele opbrengsten en kosten 1,30 3,83
Operationeel resultaat 229,81 232,11
Netto financiéle opbrengsten (lasten) 0,61 0,53
Schommeling van de uitgestelde belastingen 0,00 0,50
Belastingen op het nettoresultaat -6,33 -6,69
Winst over de periode 224,09 226,45
Winst over de periode toerekenbaar aan:
- de eigenaars van de moedermaatschappij 224,09 226,44
- de minderheidsbelangen 0,00 0,01
Resultaat per aandeel toerekenbaar aan de eigenaars van de
moedermaatschappij
Gewogen gemiddeld aantal aandelen 28.269.874 28.917.807
Nettoresultaat per aandeel
toerekenbaar aan de eigenaars van de moedermaatschappij (in €) 7,93 7,83
Overige bestanddelen van gerealiseerde en niet-gerealiseerde
resultaten (*): 0,18 0,31
- wijzigingen in de herwaarderingsreserve 0,00 -0,49
- wijziging van de omrekeningsverschillen 0,18 0,19
Totaalresultaat over de periode 224,27 226,14
Winst over de periode toerekenbaar aan:
- de eigenaars van de moedermaatschappij 224,27 226,13
- de minderheidsbelangen 0,00 0,01
Globaal resultaat per aandeel toerekenbaar aan de eigenaars van
de moedermaatschappij
Gewogen gemiddeld aantal aandelen 28.269.874 28.917.807
Nettoresultaat per aandeel
toerekenbaar aan de eigenaars van de moedermaatschappij (in €) 7,93 7,82
(*) Elementen die mogelijk later in het resultaat kunnen worden opgenomen
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GECONSOLIDEERDE STAAT VAN HET GEWIZIGDE EIGEN VERMOGEN

. . Uitgiftepre- Herevalua- Eigen Geconsoli Koers- Mi.nder-
(in miljoen €) Kapitaal mie tiereserves aandelen -deerde verschil heidsbe Totaal
reserves -lang
Saldo per 1 januari 2014 182,68 63,29 0,54 -1,82 874,25 0,00 0,03 1.118,97
- betaald dividend 2013 -18,10 -18,10
- resultaat van het boekjaar 226,44 0,00 226,45
- schommeling van de overige
elementen
van het globaal resultaat 0,19 0,19
- aanschaffing eigen aandelen -25,32 -25,32
- intrekking eigen aandelen 1,82 -1,82
- overdrachten 710,77 -0,25 -710,52
- overige 0,03 -0,24 -0,02 0,00 -0,23
Saldo per 31 december 2014 182,71 774,06 0,05 -25,32 370,24 0,19 0,03 1.301,95
Saldo per 1 januari 2015 182,71 774,06 0,05 -25,32 370,24 0,19 0,03 1.301,95
- betaald dividend 2014 -19,05 0,66 -18,39
- resultaat van het boekjaar 224,09 0,00 224,09
- schommeling van de overige
elementen
van het globaal resultaat 0,18 0,18
- aanschaffing eigen aandelen -10,03 -10,03
- overige 0,00 0,00 -0,01 -0,01
Saldo per 31 december 2015 182,71 755,01 0,05 -35,35 594,98 0,37 0,02 1.497,80
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GECONSOLIDEERDE STAAT VAN DE GELDSTROMEN

(in miljoen €) 31 dec. 31 dec.
2015 2014
Operationele activiteiten
Winst van het boekjaar vodr belasting (aandeel van de groep) 230,42 233,14
Belastingen van het boekjaar -6,33 -6,69
Nettoresultaat van het boekjaar (aandeel van de groep) 224,09 226,44
Nettoresultaat van het boekjaar (aandeel van derden) 0,00 0,00
Afschrijvingen op materiéle vaste activa -0,35
Herneming van de impairment op materiéle vaste activa 0,24
Impairment op immateriéle vaste activa -0,30 0,22
Waardeverlies op investeringsvastgoed 0,31
Meer-/minwaarden op immateriéle vaste activa -0,09
Meer-/minwaarden op materiéle vaste activa 0,04
Wijziging van de uitgestelde belastingen -0,50
Overige wijzigingen (omzettingsverschillen + overige vlottende financiéle verplichtingen) 0,31 0,13
Wijziging van de fair value -212,06 -207,51
Bruto cashflow 12,04 18,94
Gewijzigde behoefte aan bedrijfskapitaal -7,68 -1,96
Kasstromen uit operationele activiteiten 4,35 16,98
Investeringsactiviteiten
Aanschaffing van materiéle vaste activa -0,04
Aanschaffing van immateriéle vaste activa -0,82
Aanschaffing van financiéle activa -216,84 -150,87
Totaal van de investeringen - -
216,84 151,72
Overdracht van de vastgoedbeleggingen 2,78
Overdracht van materiéle en immateriéle vaste activa 0,13
Overdracht van financiéle activa 241,87 170,02
Totaal van de desinvesteringen 241,87 172,93
Wijziging van de overige financiéle activa 0,18 0,01
Kasstromen uit investeringsactiviteiten 25,22 21,22
Financieringsactiviteiten
Dividend betaald aan de aandeelhouders -18,39 -18,10
Verwerving van eigen aandelen -10,03 -25,32
Kasstromen uit financieringsactiviteiten -28,42 -43,43
Netto wijziging van de liquide middelen en gelijkgestelde 1,15  -5,23
Liquide middelen en gelijkgestelde op 1 januari 28,62 33,85
Liquide middelen en gelijkgestelde op 31 december 29,78 28,62
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NOTA’S
(1) Financiéle activa
Het bedrag van de niet-opgevraagde verbintenissen in Private Equity is toegenomen van € 452,89 miljoen
op 31 december 2014 tot € 532,11 miljoen. Er werden voor € 179,61 miljoen nieuwe verbintenissen
aangegaan tegenover € 209,38 miljoen in 2014.
Het geheel van de financiéle activa werd geboekt tegen fair value in de resultatenrekening.
(2) Geldbeleggingen
De geldbeleggingen bestaan uit termijndeposito's.
(3) Vitgiftepremie
De algemene vergadering van de aandeelhouders van 13 mei 2015 keurde een gedeeltelijke uitkering van
de uitgiftepremie goed voor een bedrag van € 0,65 bruto per aandeel. Dit werd betaalbaar gesteld op

woensdag 27 mei 2015.

Transacties met geassocieerde ondernemingen

(in miljoen €) 31 dec. 2015 31 dec. 2014
Bedragen ontvangen van (voorgeschoten aan) HOLDICAM n.v. 0,43 0,04
Intresten betaald aan (ontvangen van) HOLDICAM n.v. 0,00 0,00
*
* *

Op 31 december 2015 bezat de groep 1.155.152 eigen aandelen (tegenover 881.291 een jaar eerder); Dit
vertegenwoordigt 3,94% van het kapitaal.

UITKERINGSVOORSTEL

De Raad van Bestuur zal aan de Algemene Vergadering van 11 mei eerstkomend de uitkering voorstellen
van een brutobedrag van €0,70 dat van de uitgiftepremie wordt afgenomen. Als dit voorstel wordt
goedgekeurd, zal de uitbetaling gebeuren op 25 mei 2016.

Conform artikel 97 (3) van de Luxemburgse Wet d.d. 4 december 1967 zal deze uitkering niet worden
onderworpen aan een afneming aan de bron in het Groothertogdom Luxemburg. Het land waar de
aandeelhouder verblijft, bepaalt soeverein volgens welke regels de dividenden worden verdeeld en welk
fiscaal regime hierop van toepassing is.

EVOLUTIE VOOR HET LOPENDE BOEKJAAR

Tenzij er zich onvoorspelbare, ingrijpende gebeurtenissen voordoen, heeft de Raad van Bestuur er alle
vertrouwen in dat de positieve resultaten zich ook in het lopende jaar voortzetten.
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AANDEEL BREDERODE
Het aandeel Brederode wordt verhandeld op de gereglementeerde markten EURONEXT Brussels en de
BOURSE DE LUXEMBOURG.
De koers van het aandeel Brederode steeg met 39% (41% inclusief betaling van de uitgiftepremie) met een

transactievolume van 1.678.907 aandelen (tegenover 1.523.304 in 2014) of een gemiddeld dagelijks volume
van 6.568 aandelen (tegen 5.974 in 2014).

Evolutie van de beurskoers van het aandeel Brederode (EUR)
en dagvolume (aantal aandelen)
in 2015
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OPINIE VAN DE ERKENDE BEDRIJFSREVISOR

De erkende bedrijfsrevisor bevestigde dat zijn revisiewerkzaamheden die voor de grond van de zaak
beéindigd zijn, geen noemenswaardige correcties van de boekhoudkundige informatie die in deze
mededeling is opgenomen, hebben vereist.

Het financieel verslag in het Frans is de oorspronkelijke tekst.
Er bestaat een Nederlandse en Engelse vertaling van dit verslag.
Bij eventuele afwijkende interpretaties in de verschillende versies, heeft de Franse tekst voorrang.
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