BREDERODE

TUSSENTIJDSE INFORMATIE
(Niet-geauditeerde gereglementeerde informatie gepubliceerd op
12 juni 2025 om 17.45 u)

e Eigen vermogen per aandeel: € 138,98
e Nettoverlies over de periode: € 69,63 miljoen

Het niet-geauditeerde resultaat voor de eerste drie maanden van het jaar was negatief als gevolg van de
daling van de dollar ten opzichte van de euro, die vooral een impact had op de Private Equity-portefeuille.

Per 31 maart 2025 bedroeg het eigen vermogen per aandeel van Brederode € 138,98, een daling van 1,7%
year-to-date. Deze beoordeling is gebaseerd op de marktprijzen voor beursgenoteerde effecten en, voor
private equity, op niet-geauditeerde waarderingen van beheerders (General Partners), die meer dan 90% van
het beheerd vermogen bestrijken.

SAMENVATTING VAN HET RESULTAAT OP 31 MAART 2025
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KERNCIJFERS VAN DE INDIVIDUELE FINANCIELE STATEN VAN BREDERODE (IFRS)

(in miljoen €) 3103 2025 31122024
Eigen vermogen 4 073,03 4 142,66
Winst over de periode -69,63 413,26
Aan de aandeelhouders uitgekeerde bedragen 37,80
Gegevens aangepast per aandeel (in €)

Eigen vermogen 138,98 141,36
Winst over de periode -2,38 14,10
Aan de aandeelhouders uitgekeerde bedragen 1,29
Beurskoers aan het einde van de periode 110,00 111,00
Ratio’s

Return op eigen vermogen (1) -1,7% 10,4%

Aantal aandelen dat in de winst deelt
Voor de eigen middelen 29 305 586 29 305 586

(1) Gemiddeld rendement op eigen vermogen: Resultaat van de periode gedeeld door het gemiddelde eigen vermogen. Deze ratio is
een maatstaf voor de interne rentabiliteit van een onderneming.

PRIVATE EQUITY PORTEFEUILLE

De Private Equity portefeuille boekte in de eerste drie maanden van het jaar een verlies van € 74,73 miljoen.
De uitkeringen (€ 90,44 miljoen) overtroffen de opvragingen van kapitaal (€ 75,02 miljoen).

In deze periode waren de nieuwe verbintenissen goed voor € 96.01 miljoen. De niet-opgevraagde

verbintenissen bedragen in totaal € 1.198,78 miljoen op 31 maart 2025. De waarde van de investeringen in
Private Equity bereikt € 2.783,43 miljoen of ongeveer twee derde van de totale activa van Brederode.
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Evolutie van de niet-opgevraagde verbintenissen en de beleggingen
(in miljoen €)
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Belangrijkste beheerders in Private Equity
(in miljoen €)

Beheerders Stand tt?gen de Niet-opgevraagde Verbintenissen
fair value bedragen totaal
(per 31 03 2025)
CARLYLE / ALPINVEST 176,19 76,91 253,10
EQT 182,98 46,95 229,93
HIG 105,58 98,48 204,07
ARDIAN 130,12 60,23 190,35
L-CATTERTON 133,37 34,78 168,15
PSG 104,98 54,51 159,48
BAIN 93,94 42,78 136,72
GENSTAR 105,53 30,19 135,73
VISTA 99,44 33,23 132,67
ARLINGTON 103,87 16,81 120,69
STONEPOINT 72,63 34,91 107,54
BV 77,63 23,51 101,13
HARVEST 70,32 27,02 97,35
ALPINE 60,09 36,39 96,48
AMERICAN SECURITIES 64,67 30,72 95,39
CVC / GLENDOWER 39,15 49,84 88,99
GOLDMAN SACHS 45,11 34,51 79,62
HGGC 42,82 36,54 79,36
BC 69,77 8,70 78,46
MONTAGU 44,62 28,79 73,41
PAI 51,20 20,77 71,97
MERCATO 63,62 7,40 71,02
JF LEHMAN 55,44 15,40 70,84
UPFRONT 59,28 8,94 68,22
TRITON 52,75 14,18 66,93
ANDERE 678,31 326,29 1 004,61
TOTAAL 2783,43 1198,78 3982,21

De 25 belangrijkste beheerders in de lijst hierboven vertegenwoordigen 75% van de totale verbintenissen.
PORTEFEUILLE BEURSGENOTEERDE EFFECTEN

De portefeuille van beursgenoteerde effecten genereerde een winst, inclusief nettodividenden, van € 6,60
miljoen per 31 maart 2025.

In het eerste kwartaal werd de positie in Experian versterkt, terwijl de positie in Nestlé werd verkleind. Er
werd een stockdividend ontvangen van Iberdrola.
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Belangrijkste aandelen van de portefeuille beursgenoteerde effecten

Aankopen Variatie van

Aantal

E 112202 103 202 ie (1 ijzi
ffecten 3 024 (Verkopen) de fair value 31 03 2025 Prestatie (1) aandelen Toewijzing
(in miljoen €)
Technologie 365,83 -32,34 333,49 -8,8% 24,9%
Alphabet (C) 161,97 -34,33 127,64 -21,1% 883611 9,5%
Relx 103,61 6,15 109,76 59% 2367465 8,2%
Microsoft 47,75 -6,90 40,85 -14,3% 117 700 3,0%
Samsung Electronics (GDR) 30,74 0,83 31,57 2,7% 35090 2,4%
Intel 21,75 1,92 23,67 8,8% 1127000 1,8%
Financiéle diensten 260,06 4,97 -7,57 257,45 -2,5% 19,2%
Mastercard 159,13 -0,01 159,11 0,1% 313950 11,9%
Royal Bank of Canada 77,37 -7,73 69,64 -9,3% 667 300 5,2%
Experian 23,56 4,97 0,17 28,70 1,0% 672 000 2,1%
Electriciteit 216,23 2,11 23,63 241,97 13,1% 18,0%
Iberdrola 121,54 (2) 2,11 15,23 138,88 14,0% 9295720 10,4%
Enel 94,69 8,40 103,09 12,0% 13 751056 7,7%
Verbruiksgoedren 208,72 -4,98 -1,06 202,68 -0,5% 15,1%
Unilever 88,94 0,26 89,20 0,3% 1620684 6,6%
LVMH 79,06 -7,94 71,12 -10,0% 124 403 5,3%
Nestlé 40,72 -4,98 6,61 42,36 16,2% 451 872 3,2%
Andere 177,10 4,17 181,26 2,9% 13,5%
Brederode 133,71 -1,20 132,50 -0,9% 1204575 9,9%
Siemens 43,39 5,37 48,76 14,7% 230101 3,6%
Gezondheidszorgen 114,52 10,15 124,67 11,1% 9,3%
Novartis 77,20 6,89 84,09 12,2% 819 200 6,3%
Sanofi 37,32 3,26 40,57 8,7% 398 100 3,0%
TOTAAL 1342,45 2,10 -3,03 1341,53 0,5% 100,0%
(1) Indicatieve prestatie rekening houdend met de ontvangen nettodividenden.
(2) Dividend in natura.
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FINANCIELE STRUCTUUR

Aan het einde van de periode rapporteerden Brederode en haar dochterondernemingen een netto financiéle
schuld van € 48,75 miljoen. Ze hadden kredietlijnen van € 350 miljoen bevestigd.

EVOLUTIE LOPEND BOEKJAAR

Het is niet verwonderlijk dat de vele economische schokken die de eerste maanden van het jaar hebben
geteisterd, ertoe hebben geleid dat de financiéle markten hebben gereageerd, nog steeds bezorgd over de
ontwikkeling van de overheidstekorten in de ontwikkelde economieén. In deze context daalde de dollar sterk
ten opzichte van de euro en zag General Partners het vooruitzicht van een renteverlaging vervagen.

Dankzij de maturiteit en de kwaliteit van de Private Equity-portefeuille verbeterde de liquiditeitssituatie van
Brederode in het eerste kwartaal verder. Deze trend blijft echter fragiel en Brederode zet haar beleid van het
onderschrijven van nieuwe engagementen voorzichtig verder. De kwaliteit en diversificatie van de Private
Equity-portefeuille en de portefeuille van beursgenoteerde effecten zijn voordelen om toekomstige volatiliteit
het hoofd te bieden.

Contact : Luigi Santambrogio, Gedelegeerd bestuurder
Nicolas Louis Pinon, Uitvoerend bestuurder, CFO
T:+352 26 2599 71 — info@brederode.eu — www.brederode.eu

De tussentijdse informatie in het Frans is de oorspronkelijke tekst.
Er bestaat een Nederlandse en Engelse vertaling van dit verslag.
Bij eventuele afwijkende interpretaties in de verschillende versies, heeft de Franse tekst voorrang.
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